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Resunen: En este trabajo, utilizando las estadisticas coyunturales
di sponi bl es para la econonia extrenefia, se construyen varios |ndicadores
Sintéticos de Actividad. Los prineros utilizan la informaci 6n de caracter
trimestral, mentras que los ultinbs aprovechan la informaci 6n nensual. E
fin Gltinbo de esta investigacion es el de disponer de instrunentos
obj etivos que permtan conocer el estado de la econonia extrenefia en el
corto plazo, subsanando en parte el problena que ocasiona |a inexistencia
de una Contabilidad Regi onal de periodicidad inferior a |la anual
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1. Introduccion.

Aungue en los Ultimos afios hemos sido testigos en nuestro pais (con evidente agrado por
parte de los investigadores en Economia Aplicada) de un fuerte impulso de las estadigticas de
amhito regiond y, por tanto, de los estudios en los cudes la dimension espacia juega un papel
esencid, es evidente que € retraso en la publicacion de las cifras oficides de la Contabilidad
Regiond de Espafia dificulta la actuaidad de taes investigaciones. Tal es & caso de los modelos
econométricos regionaes, que para ser operativos necesitan estimaciones actualizadas sobre las
vaiables de interés (VAB y Empleo, fundamentalmente) a un nivel de desagregacion amplio; pues
bien, en la actudidad, como las Ultimas cifras oficides de VAB (incluidos datos provisondesy de
avance) son las del afio 1993, s hace necesario disponer de estimaciones para los afios
inmediatamente posteriores (1994 y 1995) s lo que se pretende es utilizar d modelo para hacer
predicciones en € presente afio (1996) y siguientes. Mas aln, S d interés se centra en €
seguimiento a corto plazo de la evolucion de la actividad econdmica regiond, la fdta de
informacion macroecondmica de periodicidad inferior a la anua pone de manifiesto, de nuevo, la
necesidad de disponer de instrumentos cuantitativos que permitan hacer una valoracion objetiva
sobre d estado 'actud’ de la actividad productivaregional.

En este contexto donde se enmarca € trabgjo, sendo € objetivo basico dd mismo construir
varios indicadores (cada uno de dlos con una mison diferente) que permitan determinar, en primer
lugar, @ punto de ciclo (crecimiento acelerado, estancamiento, desaceleracion, etc) en que se

encuentra nuestra economia en cada momento (trimestre 0 mes) y, en segundo lugar, obtener



estimaciones sobre € crecimiento (tanto interanua como acumulado) en € afio en curso en relacion
con € afio anterior.

En d segundo gpartado se eaboran dos indicadores ciclicos para la economia extremefia,
uno de carécter trimestra y otro de carécter mensual. En € tercer apartado se construyen, también
con carécter trimestral y mensud, dos indicadores cuditativos tipo ‘derta, que permiten dar una
cdificacion o nota a cadatrimestre o mes del afio en base ala'distancia de los indicadores parcides
gue lo integran respecto a un indicador de referencia. Por Ultimo, en & apartado cuatro se
congtruye un indicador tipo 'difuson’ mensua , que desvelad estado globa de la economia en base
a comportamiento (respecto de un periodo base) del tota de indicadores parcides mensudes
disponibles.

2. Indicador es ciclicos par a la economia extr emefia.

En este gpartado se elaboran dos indicadores ciclicos para la economia extremefia, uno de
caracter trimestral y otro mensua, con € objetivo de establecer una cronologia de las fases
expansvas y recesivas por las que ha atravesado la actividad econdmica de nuestra region en los
Ultimos afios. El uso de taes indicadores no ha quedado limitado a la determinacion de los puntos
de cambio de tendencia (los cuaes sefid an |as fechas en las que se ha producido € paso de unafase
expansva a una contractiva -picos- 0 de una etapa recesiva a una etapa de recuperacion -valles-)
sino que se ha completado con la estimacion de las tasas de crecimiento del Vaor Afiadido Bruto
(sin agricultura'y energia) trimestra y mensud a partir de los Indicadores Sintéticos de Actividad
congtruidos. Por tanto, se cubre @ doble objetivo que nos propusmos en @ resumen de la
comunicacion: por una parte, se hafijado € perfil ciclico de la economia extremefia en € periodo
1988-1994 vy, por otra, se han obtenido estimaciones sobre las tasas de variacion trimestral 'y
mensuad del VAB de la economia extremefia (sSn incluir € sector agricola y € energético),
cubriendo asi la laguna exigente en la informacion estadistica regional, provocada por la
inexistencia de una Contabilidad Regiond de periodicidad inferior alaanud.

En este trabgo se andiza € ciclo econdmico desde la perspectiva de los ritmos de
crecimiento y no de cambios de nivel; la razon estriba en que d objetivo que nos hemos propuesto
es la caracterizacion dd ciclo de crecimiento de la economia extremefia, por 1o que tiene més
sentido utilizar tasas de crecimiento y no cambios de nivel en las series (maxime cuando, como
ocurre generdmente, la mayor parte de los indicadores utilizados en este trabgo muestran una
marcada evolucién tendencid). Las tasas de crecimiento que se considerardn son tasas interanuales

de tipo T,' v T1," (Seglin se utilicen datos trimestrales 0 mensuaes) y, por tanto, los puntos criticos
po



(picosy valles) se situardn en los maximos'y minimos locales de |los indicadores construidos.

2.1. El anbito de andliss. la economia extremefiano agrariay no energética.

Antes de proceder ala construccidn de los indicadores, es preciso redizar un breve andisis
de las caracteristicas de la economia de nuestra regién, por cuanto la estructura productiva de
Extremadura se gparta de forma sgnificativa ded modelo naciond, y esto ha condicionado la
eleccidn de la economia base sobre la que redlizar lainvestigacion.

En primer lugar, € sector agrario representa un porcentge muy importante de la
produccion globa en Extremadura; en € afio 1993 (Ultimo afio para € que se dispone de
Contabilidad Regiond) la gportacion a VAB tota (en pesetas constantes) de Extremadura fue del
10%. El andiss que redizaremos no incluird a sector agrario, dada la volatilidad inherente d
comportamiento de este sector (su comportamiento esta fuertemente condicionado por las
circunstancias climatolégicas que caractericen € 'afio agricold, y no depende de la posicion del
ciclo econdmico), pero ha de tenerse en cuenta la implicacion que tal hecho supone desde la
perspectiva de la gportacion ala produccion total regional.

En segundo lugar, la estructura industria estda muy descompensada en nuestra region: la
industria energética supone més del 58% del total industria, estando ademés muy concentrada tal
actividad en una sola empresa, la Central Nuclear de Almaraz. El hecho de que @ nivel de actividad
del sector energético (netamente exportador) esté més ligado ad comportamiento de la economia
espanola que a nuestra propia actividad productiva, y que gran parte del VAB generado por €
mismo repercuta fuera de nuestra region, también nos ha conducido aexcluir dd andlisistd sector.

Por tanto, € ambito de andlisis d que se cefiird nuestro trabgjo serdn los sectores
manufacturero, de la construccion y de servicios, quedando excluidos, por las razones expuestas
anteriormente, los sectores agricolay energético. En la gréfica 1 se muestra cud es la estructura de
la economia extremefia en su conjunto y cua la de la economia sin incluir € sector agricola 'y
energético. Por otraparte, en ese misma gréfica se representala evolucion de ambas 'economias en
€l periodo 1980-1993.
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2.2. Elaboracion de los Indicadores Sintéticos de Referencia (ISR) trimestral y mensudl.

El proceso que se ha seguido en la construccidon de los indicadores ciclicos para la
economia de Extremadura ha constado de las siguientes etgpas. seleccion de los indicadores que
forman los indices sntéticos de actividad, extraccion de la sefial de las series sdeccionadas,
agregacion de las tasas de crecimiento subyacentes de los indicadores parcides y, findmente,
obtencidn del perfil ciclico de laeconomiaextremefiaa partir del indicador sintético construido.

En cuanto a proceso de sdeccidn de los indicadores parciales, se han utilizado dos
criterios’. El primero de dlos es € de representatividad, indicando que los indicadores deberfan ser
representativos de adguna parcela de la actividad productiva considerada (industria de bienes de
consumo, turismo, sector publico, etc.). El segundo es de carécter estaditico, y hace referenciaala
significacion econdmica de las series parcides; los indicadores eegidos no sblo deben cubrir los
diferentes sectores de la actividad productiva, sno mostrar una 'devada correlacion con €
crecimiento de la produccion agregada. Teniendo en cuenta ambos criterios, para € indicador de
caracter trimestral, de las 91 series potenciamente Utiles, solo 17 pasaron a formar parte del indice
compuesto; para € indicador mensud, de las 42 series de las que se disponia, sblo 11 integraron
finamente @ indicador sintético de actividad®. En concreto, los indicadores usados para €
indicador trimestral fueron: ocupados en € sector de la construccion, paro registrado en la
congtruccion, licitacion oficial total, consumo de cemento, matriculacion de turismos, matriculacion

de vehiculos de carga, consumo de energia eléctrica (total y para usos domésticos), ocupados en

! Siempre que se ha podido se han respetado |as caracteristicas estadisticas que Burnsy Mitchell (1946)
subrayaron como necesarias para que una serie econémica sea susceptible de integrar un indice sintético.

2 La base de datos de la que se han extraido estas series es una ampliacion de la utilizada por la
Direccién General de Planificacion del Ministerio de Economia y Hacienda en sus Boletines de Coyuntura
Regional.



los sectores de bienes de equipo y de bienes intermedios, ocupados en e sector de servicios
dettinados a la venta, conferencias telefénicas interurbanas de Badgjoz, grado de ocupacion
hotelera, pernoctaciones de espafioles en establecimientos hoteleros de Extremadura, nimero de
vigeros esparioles llegados a Extremadura, créditos concedidos a sector privado y tasa de
ocupacion; para d indicador mensua se excluyeron de ese conjunto de indicadores los
correspondientes ala EPA (de caracter trimestral) y la serie de créditos d sector privado (también
de periodicidad trimestral).

Una vez seleccionados los indicadores parcides, € sguiente paso ha consstido en extraer,
previa modelizacion de la serie en cuestion, la sefial de cada indicador. La sefid ciclica intenta
captar las fluctuaciones de periodicidad superior d afio (comportamiento a largo plazo), por lo que
debe encontrarse la componente de las series sdeccionadas que recoja tal informacidn de bga
frecuencia. Para ello, supondremos que cada serie integrante del indicador puede descomponerse
en sus componentes no observables: ciclo-tendencia, componente estacional y componente
irregular. De esta forma, s denotamos por X; a logaritmo de la variable observada, € modeo que
explicalas caracterigticas generdes de la serie viene dado por X=CT+S+l; (t=1,2,..,T), donde CT;
es latendencia® de la variable (que recoge la evolucion cidlica a largo plazo), S es la componente
estaciona (que recoge las variaciones periddicas del indicador) e |; la perturbacion adeatoria (que
intenta recoger los shocks que degan a la serie de sus caracteristicas permanentes). De entre €
conjunto de técnicas que permiten estimar las distintas componentes de una serie?, en este trabgjo
se ha utilizado € método X11 (desarrollado por € Bureau of the Census de Estados Unidos). Una
vez aplicado dicho procedimiento empirista a cada uno de los indicadores parciaes sdeccionados
(tanto mensuales como trimestrales), se obtuvo una estimacion de las series de tendencias de cada
indicador parcia, a partir de las cuaes se construiran las tasas de crecimiento subyacentes.

Las series de tasas interanuales de las componentes ciclo-tendencia estimadas en € paso
anterior (cada una de taes tasas anuaes recibe d nombre de crecimiento anual de la tendencia
(CAT), Ferndndez (1991)) condtituyen & demento basico para determinar € perfil ciclico de la
economia extremefia. Tales tasas son agregadas siguiendo € método propuesto por € Nationa
Bureau of Economic Research (NBER) de Estados Unidos que congdta de las siguientes etapas.

® En este trabgjo se tratard como un sdlo componente la serie ciclo-tendencia, aunque ambos
elementos en realidad son diferentes.

* Aparte del método X11 y e X11ARIMA, considerados como métodos empiristas (también se
encuentran entre estos procedimientos ad hoc los filtros de Hodrick y Prescott (1980) y de Melis (1991)),
pueden utilizarse métodos basados en modelos, bien sean estructurales (Maravall, 1987) o de forma reducida
(Maravall y Gémez, 1992).



estandarizacion de las series de pendientes estimadas, acumulacion de las series estandarizadas ,
finAmente, estandarizacién de la serie acumulada. La serie resultante es e indicador compuesto
buscado y reflgara las acderaciones y desacdleraciones de la actividad productiva considerada.
Como lo que se pretende es medir € ritmo de crecimiento que € VAB registra periodo a periodo
(trimestre a trimestre, 0 mes a mes), € indicador compuesto debe centrarse (y estandarizarse)
adecuadamente. En nuestro caso, para poner en fase las CAT con los crecimientos anuaes del
VAB se ha procedido, en primer lugar, a centrar € indice compuesto origind; posteriormente se ha
estandarizado éste por la media de |os vaores absolutos de las tasas de crecimiento medias (T4 o
T2, respectivamente) de dicho indice.

En lagréfica 2 se muestrala evolucion del indicador sintético de referencia (ISR) trimestral
para el periodo 1987.111-1994.11, alavez que también se representa e indice sintético obtenido con
las series de indicadores mensudes. A partir de estos gréficos se establecera e perfil de crecimiento

de laeconomia de Extremadura.
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Como puede apreciarse, desde mediados del afio 1987 hadta findes del afio 1989 la
economia extremefia pasd una fase de crecimiento sostenido del VAB. A principios de 1990 se
inicié un periodo de desaceleracién muy importante, con un perfil suave hasta mediados ddl afio
1992, pero muy pronunciado desde esa fecha hasta pasado € primer trimestre de 1993. Es en €
segundo trimestre de ese afio donde se inicia una fase de recuperacion de la actividad econdémica,

aunque a ritmos mas bgjos que los experimentados en € periodo 87-89.

3. Indicador es sintéticos cualitativos par a la economia extr emefia.
Dentro de este apartado se va a abordar la elaboracion de indicadores sintéticos cuditativos



para la economia extremefia. Al tener un carécter cudlitativo, las exigencias en cuanto a grado de
exactitud de los indices parcides es menor que para los indices cuantitativos, interesando ahora
fundamentalmente que los crecimientos de las series individuaes tengan un elevado grado de

correlacion con d ritmo de crecimiento del VAB.

3.1. Indicadorestipo "ALERTA".

Este tipo de indicador compuesto de actividad ha sido aplicado con éxito anivel naciond y
como experiencia piloto en la Comunidad Auténoma de Madrid. Su construccion se redizé en la
Universdad Auténoma de Madrid (Pulido y Sur, 1989), estando sometido a una revison
permanente dentro del Ingtituto L. R. Klein (UAM). El "ALERTA" es un indicador cualitativo, es
decir, su objetivo es actuar como "termometro” del acontecer econdmico, dando valoraciones
sobre la evolucion de la economia. En definitiva, @ indicador "ALERTA" es una cdlificacion que se
da a la situacion econdmica en la que se esta en un periodo concreto (mes o trimestre). En la
obtencion de las cdlificaciones es necesario sefidar la importancia de la eeccion de la base
comparativa con laque setrabge.

Los indicadores parcides sdeccionados para la eaboracion de un indicador tipo
"ALERTA" para Extremadura han sido los mismos que para los indicadores sintéticos de
aceleraciones y desaceleraciones, por cuanto que aquellos cumplian los requisitos para entrar a
formar parte de | os indices compuestos.

Solucionado d problema de la seleccidn, aparecen dos dificultades de indole préctico (Sur,
1993): la heterogeneidad en las unidades de medida de los indicadores y, como consecuencia de
ello, problemas de ponderacion y agregacion.

En € indicador ALERTA se logra evitar ambos problemas haciendo que los indicadores
sean adimensionales, alavez que se escalan de formata que se muevan dentro de un rango smilar

de valores. De estaforma, la expresion parae caculo de indicador es:

n Xi t _ Ximin
ALERTA®M) = & K—QH -
i (XM= X™)

donde Xi (t) es d incremento acumulado en cada afo (hasta € periodo t) del indicador i-6ésmo y
X™ y X;™" son, respectivamente, los crecimientos méaximo y minimo del indicador i-ésmo en un
periodo considerado como de referencia (en nuestro caso los afios 1988, 1989 y 1990) mas dos
veces su desviacion tipica

En la gréfica 3 adjunta se recogen ambos indicadores (trimestrd y mensud) para la

Comunidad Extremefia, lograndose dar asi una cdificacion ala evolucion del crecimiento del VAB



(no agrario y no energético). En lineas generdes se pueden extraer las mismas conclusiones de
ambos indicadores. cdificaciones con tendencia creciente hasta € primer trimestre de 1989,
momento en & cua las vaoraciones dd ritmo de crecimiento pasan a tomar una tendencia
decreciente que culmina con unos valores minimos del indice en € afio 1993. Para @ afio 1994 s
gprecia una importante mejora cualitativa en comparacion con € afio 1993, pudiéndose apreciar un

despegue de lasenda ddl crecimiento en Extremadura.
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3.2. Unindicador tipo "Difusién” parad seguimiento mensua de la economia.

Eda linea de trabgo fue desarrollada por € NBER para la construccion de un indice
compuesto cuditativo sobre la evolucion de la economia en su conjunto. El indice de difuson se
elabora en base a un nUmero de indicadores parciales |o més amplio posible; con esto se pretende
subsanar la erraticidad inherente a este indicador, la cua aparece porque no se tiene en cuenta la
amplitud del cambio que se ha producido en cadaindicador parcid, Sno que solo setiene en cuenta
el sentido de mismo. Los indicadores parcides deben ser revisados y actudizados de forma
continua, persguiendo la consecucién de un dto nivel de representetividad de la actividad
econdmica globa. Su obtencion se rediza en base d nimero tota de indicadores parcides que
aumentan o disminuyen respecto a un valor tomado como referencia, y en porcentgje respecto ala
totalidad de |as series utilizadas.

En nuestro caso concreto, para € caculo del vaor dd indice total se ha trabgjado con los
indicadores en tasas de crecimiento interanua. De esta forma, se ha comparado € valor medio de
las tasas de variacion para cadaindicador parcid en € periodo tomado como referencia (afios 1988,
1989y 1990) con las tasas de variacion de dichos indicadores en cada mes, computandose un 1 en
caso de que sea mayor que la tasa de referencia (ha habido un crecimiento superior d de ese

periodo), y 0 s es menor (ha decrecido). La suma del nimero de indicadores parciales que crecen



con respecto d valor de referencia dividida por € ndmero total de indicadores utilizados nos va a
dar la vaoracion que este indice cuditativo de difusién concede a un cierto periodo de tiempo.
Formamente, & indicador viene dado por:

é, dit

Dt - i=1
n

siendo D d vaor dd indice de difusion para @ periodo de tiempo t, d; € vaor que se adjudica d
indicador i-ésmo en d periodo detiempo t (1 6 0) y n & nimero de indicadores que forman parte
del Indice de Difuséon. Teniendo en cuenta la expresion anterior, € indice de difuson tomara
vaores entre 1 y 0. Por lo tanto, en periodos de crecimiento econémico € indice de difuson
acanzara valores cercanos ala unidad y en periodos de recesion o de crisis econdmica, los valores
adoptados por € indice se encontraran més cercanos a cero.

En d caso extremefio se ha elaorado un Indice de Difusién mensud, paralo que se han
utilizado un total de 29 indicadores parcides. En lagréfica4 se puede seguir laevolucion del Indice
de Difusién para € caso extremeio. En ela se observa una tendencia decreciente de los saldos
desde 1990 hasta 1993, destacando que en € afio 1994 se ve claramente la entrada en una fase

expansvadentro del ciclo econémico.
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