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RESUMEN:

La variable Precio, més concretamente, la variable a través de la cua se miden sus cambios,
es decir, @ Indice de Precios de Consumo (IPC), se ha convertido en las Ultimas décadas en
un elemento fundamenta para € seguimiento y control del grado de convergencia de &eas
econdmicas. Sin embargo, no s ha edablecido suficientemente como, a patir de
conocimiento de los IPC, se pueden obtener conclusones acerca de la convergencia de los
precios. En ese trabgo se plantean didtintas evoluciones de los precios de dos zonas
geogréficas y, a partir de dlas, se caculan sus IPC, sus inflaciones, etc..., con € objeto de
determinar la relacion que existe entre la evolucion de los precios y la evolucion de estas otras
medidas, fundamentalmente derivadas de los IPC. A patir de los resultados de esta
comparacion se concluye que la evolucion de los precios no se puede derivar directamente de
la evolucion de los IPC. Ademés, se demuestra que € criterio de estabilidad de precios fijado
en Maadtricht es incompatible con la convergencia de los mismos. Por dltimo, en base a los
resultados obtenidos en la comparacion, se propone un método en dos fases que permite hacer
un seguimiento de la convergencia en precios a patir de informacion suministrada

Unicamente por los IPC.
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Convergencia en precios, indice de Precios de Consumo, Inflacién, Poder de Paridad de

Compra.

INTRODUCCION
La variable Precio se ha convertido en las Ultimas décadas en un demento fundamentd para

el seguimiento y control de una economia. Mas concretamente, la variable a través de la cud



se miden sus cambios, € indice de Precios de Consumo (IPC). Su trascendencia préctica se
dga traducir en la importancia que le conceden los responsables de las economias
desarrolladas a consderarlo, junto con los tipos de interés y la deuda y d déficit pablicos,

como uno de los cuatro indicadores de convergencia previsto en  tratado de Maastricht®.

En €efecto, @ articulo 105 del Tratado de la Unidn Europea gprobado en Maadtricht € 7 de
febrero de 1992 sefida que, “e objetivo principd dd Sistema Europeo de Bancos Centraes
(SE.B.C)", inditucion creada por d mismo tratado en su articulo 4 A, “serd mantener la
estabilidad de los precios’. Por su parte, d articulo 109 J del citado tratado indica que, los
informes dd SE.B.C. “Examinaan la consecucion de un dto grado de convergencia
sogtenible aendiendo d cumplimiento de los sguientes giterios por parte de cada uno de los

Egtados miembros':

- “El logro de un dto grado de estabilidad de precios, que deberd quedar de
manifieto a través de una tasa de inflacion que exté proxima a la de, como
méximo, los tres Estados miembros mas eficaces en cuanto a la estabilidad en
precios’.

De lo dicho se deduce que, entre los objetivos de tratado de la Union Europea no se
encuentra la convergencia en precios, SN0 precisamente en mantener su posicion relaiva,
para conseguir que los cambios, representados por las correspondientes tasas de inflacidn,
estén préximos alos de los paises con mayor estabilidad en precios.

Este objetivo asi plateado presenta serias dudas ad ser usado como instrumento para acanzar
una Union Europea cohesionada y uniforme, ademas de poner en entredicho la ley de precio
Unico. Por una parte, desde € punto de vida edrictamente econdmico, no parece sostenible
gue este aspecto de la politica econdbmica de la Union Europea sea consgtente con la
declaracion de intenciores redlizada en @ Articulo B de citado Tratado, a indicar que los
objetivos de la Unidn serdn “promover un progreso econdmico y socid equilibrado y
sogtenible...... y d fortdecimiento de la coheson econdmica y socid........”, ya que no es
posible obviar que € nivel en que se encuentran los precios incide, no solo en los niveles de
los sdaios y en la renta disponible de los individuos d determinar, por exclusion, su

capacidad adquisitiva, sSno que cambia la Paridad de Poder de Compra (PPC) de unos

! Hay que sefialar que en el Tratado también se incluye la estabilidad en los tipos de cambio, pero como esta
variable deja de ser controlable por los paises miembros con el establecimiento de la Unién Monetaria Europea,
no la consideramos como unade las variables a controlar permanentemente dentro de la citada Union.



ciudadanos con respecto a otros, en virtud de su pertenencia a entidades territoridles con
niveles de precios digintos. En consecuencia, parece razonable que la cohesién econémica y
socid que propugna € Tratado, en términos de precios, implicaria una convergencia de los

mismaos.

La cuestion que nos planteamos es S son compatibles, por un lado, € objetivo de cohesidn
econdmica y socid, y, por otro, uno de los instrumentos utilizados para td fin, la estabilided
de los precios. El cumplimiento del objetivo supondria la convergencia de los precios de los
paises miembros de la Union Monetaria, mientras que, d ingrumento utilizado para acanzar

dicho fin es que lainflacion sealamisma (y la més pequefia posible) para todos los paises”.

Contestar a la cuestion planteada se complica por € hecho de que la varigble precios no se
conoce. Unicamente se dispone de la informacion correspondiente a los indices de precios.
Esto nos obliga a abordar una cuestion previa, ¢es poshle estudiar la evolucion de los precios

apartir delainformacion que se puede obtener de sus indices?.

En este trabgo nos centramos concretamente en € estudio de la problemética que acarrea d
andiss de la convergencia en precios entre zonas geograficas debido a uso de un indice e
precios en vez de la variable precios, bgo € supuesto de que los indices tienen una misma
base y se encuentran homogenizados. Para €lo se edtructura en tres partes. en la primera e
andiza la relacion que exigte entre la evolucion de dos variables, e nuestro caso dos precios,
y su indices, en nuestro caso, los indices de Precios de Consumo. En la segunda parte, se
propone un método que defina como debe utilizarse la informacion que aportan los indices de
precios, para que puedan ser utilizados como instrumentos para dirigir una politica que
permita dcanzar la convergencia en los precios. En € agpatado tercero s resdtan las

conclusiones més rdlevantes del estudio.

2. — LA RELACION ENTRE LA EVOLUCION DE LOS PRECIOS Y SUS
RESPECTIVOSINDICES

Bl proceso de formacidn de la Union Europea y la puesta en marcha de un mercado Unico, con
una unica moneda, estd sUjeto a la exigencia de una convergencia entre los paises que van a
formar parte de este nuevo espacio econdmico. Uno de los eementos, que es considerado

como fundamenta en este proceso, es la evolucion de precios de los digtintos paises que van a

2 El Tratado permite un desviacion de hasta 1.5 puntos porcentual es por encima de lainflacién mediade lostres
paises con menor inflacidn, pero no tiene en cuentala posicidn de partida de los precios de | os paises.



asumir e Euro como moneda y, por tanto, que participan en la Unién Monetaria. El concepto
gue los congructores de este nuevo espacio han definido como condicion econdmica para la
construccion de un mercado Unico, en términos de precios, se concreta en su estabilidad para
e conjunto de estados signatarios, centrado en @ control de la inflacion, caculada esta como
la tasa de variacion del indice de pecios. Por tanto, en principio, la variable de estudio, y por
tanto de control, no es la variable objetivo, que es la varidble precio, sno su indice. Este
hecho genera importantes confusones cuando se quiere estudiar las posibles consecuencias de
cara a otros objetivos implicitos en la congtruccion de un mercado comun. En concreto, €
principio de precio Unico dd citado mercado, cuando los paises que lo integran dispongan de

una moneda Unica

Olloqui (1999), Alberola (1999) estudian la convergencia en precios de las comunidades
auténomas espaiolas y de sus provincias para poder extragr conclusiones que puedan ser
extendidas d conjunto de paises de la Union Mongtaria En € primer caso, ¢ andiza la
convergencia en precios mediante los indices de Precios de Consumo, y, en € segundo caso,
mediante los precios relativos o 1o que es [o mismo, mediante d Poder de Paridad de Compra,
pero obtenido mediante & cociente de IPC. La idea que subyace en ambos trabgos es que la
convergencia en IPC o en PPC (calcdados mediante € cociente de IPC) llevaria a una

convergenciaen los precios.

Sin embargo, esta idea no es del todo correcta. Si se parte de una evolucién conocida de los
precios es posble obtener @ comportamiento tanto de los IPC como de la inflacidn. En la
tabla 1 se muestra € comportamiento de edtas tres variables, bgo tres evoluciones ditintas de
los precios, que pueden asemegarse a los precios de dos zonas geogréficas. En concreto, €
primer caso viene definido por dos precios que evolucionan de forma pardda En € segundo,
la evolucion de los precios es ta que producen una misma tasa de inflacion. El tercer caso
coincide con dos precios que convergen en € Ultimo periodo estudiado, partiendo de valores
inicides didintos. Para eos mismos tres escenarios s ha obtenido la evolucion de los
cocientes entre inflaciones, 1PC, incrementos absolutos de IPC y precios. Sus evoluciones

gréficas se muestran en latabla 2.

Como se puede observar en @ segundo caso planteado, los IPC coinciden pero los pecios
divergen claramente, sendo esta evolucion compatible con una tasa de inflacion comin en
ambas zonas (criterio de estabilidad de precios dd Tratado de Maastricht). Ademas, € poder
de paridad de compra, caculado como € cociente entre IPC, (d que denotaremos por

PPC'P®), toma e vaor 1, mientras que e poder de paridad de compra, caculado como



cociente entre precios (PPC”) se mantiene igud a la relacion inicid de precios. Claramente se
observa que, la evolucion de los precios, de los indices ck precios y del poder de paridad de
compra no coinciden. Centrandonos en los precios y los indices, es inmediato demostrar que,
s d indice de precios es de tipo Laspeyres, |0 que comparte € precio y su indice es la tasa de

variacion, tal y como se puede ver en (1)

V)

Tt
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en donde t es € tiempo, P es d precio, IPC representa € indice de Precios d Consumo y By es
el precio en d ingtante de referencia Como se puede obsarvar, € andiss de primer caso que
S muestra en las tablas 1 y 2, implica una divergencia de los IPC compatible con unos
precios que difieren en una cantidad fija, es decir, comparten tendencia. Y, en € tercer caso,
los IPC son nuevamente divergentes pero |os precios se han smulado convergentes.

Por otra parte, & estudio de la evolucion del PPC'PC tampoco gporta informacion suficiente
para andizar € comportamiento relativo de los precios. La expresdn (2) muestra la relacion

que existe entre el PPC'™C y | os precios para dos zonas geogréficas A y B.

R
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De (2) se obtiene (3)
B
PPC!" = PPCP * % ©)

0

Como se puede deducir de la expresion (3) € poder de paridad de compra, calculado como
cociente entre los IPC de cada region, tendr4 un comportamiento claramente digtinto, en
funcion de la relacion inicid de precios (en € periodo de referencia de los indices), y de la
evolucion de los mismos. De esta manera, como se puede observar en @ primer caso de las
tablas 1 y 2, 9 los precios evolucionan de forma pardela y creciente, los IPC divergen, las
inflaciones convergen, € poder de paridad de compra, S se cadcula a partir de los precios

tiende a 1, y S s cdcula como cociente de IPC tiende a la relacion inversa de los precios



inicides de cada zona (se pate de que € indante de referencia es d mismo para ambos

indices).

Por otra parte, S los precios convergen, es decir, € tercer caso, d limite del PPC'PC vudve a
ser la relacion inversa de los precios en € periodo de referencia de los IPC, y estos presentan

unatendencia divergente, que es compatible con una convergencia en inflacion.

Ademéds, dd andiss redizado se puede concuir que la convergencia en inflacion no
garantiza la convergencia en precios. Es mas, s la inflacién es la misma para las dos zones,
caso segundo, esto implica una divergencia en precios y d mantenimiento dd “satus quo”
que exigtia entre los precios en d periodo de referencia de los indices, tal y como se puede ver
en la tabla 2. Es decir, € fija como objetivo € mantenimiento de una misma tasa de
inflacion, que no es més que d criterio de estabilidad de precios fijado en Maadtricht, implica
una ratio entre inflaciones, 1PC, e incrementos de IPC cercano a 1, y una ratio entre precios
gue reflga que los mismos mantienen la relacion que presentaban en @ periodo de referencia
de los indices, y, por tanto, incompatible con la ley de precio Unico y con € objetivo de
cohesion econdmica y socid. Por € contrario, en las otras dos Stuaciones, es decir, cuando
los precios evolucionan de forma paraledla o convergen (caso 1 o 3), se produce una
convergencia en € PPC” hacia 1, como era de esperar, dado e carécter creciente con e que
s han smulado los precios. También en ambos casos, l0s cocientes entre inflaciones tienden
a 1, los cocientes ertre IPC tienden a la reacion inversa entre los precios en € periodo de
referencia, y los cocientes entre incrementos se mantienen congtantes a los largo del tiempo,
con vaores proximos a la relacion inversa entre los precios en € periodo de referencia de los
indices. La diferencia entre estas dos Ultimas Stuaciones la determing, precisamente, €
cociente entre los incrementos de IPC. Para € caso en d cud los precios evolucionan de
forma pardela, € cociente entre los incrementos de IPC coincide con la rdacion inversa entre
los precios en € periodo de referencia de los indices, mientras que, cuando se produce la
convergencia en precios, este cociente esta por debgo de dicha relacion, 9 esta toma valores
entre cero y uno, y por encima, s la relacion es mayor que uno. La judificacion es inmediata

apartir delaecuacion (4)

DIPC? _ R, (B - PY) @
DIPC’  R" (R”- R%)




Tabla 1. Relacion entre Precios, IPC e inflacion ante tres escenarios de evolucion de precios

Precios IPC Inflacion Evolucidn de precios
=
/f////}"' CASO 1
/’;/ — - | Precios que evolucionan
,///// 7 ) de forma pardéea
A I
// / ' CASO 2
o — Precios que evolucionan
con lamismainflacion
-~ 7
,.f_”_-_“_'_-________,___....— ~
e A
// // CASO 3
/ // Precios que convergen
i —







Tabla 2. Cocientes de inflaciones, incrementos e IPC, IPC y Precios

Evolucion de los precios

E‘

Cociente entre inflaciones

Cociente entre IPC

= Cociente entre Incrementos de IPJ

Cociente entre Precios

CASO1

Precios que evolucionan
deforma paraea

Cociente entre inflaciones

Cociente entre IPC

Cociente entre Incrementos de IPC

Cociente entre Precios

CASO 2

Precios que evolucionan
con lamismainflacion

1.000
0.000

—

Cociente entre inflaciones

Cociente entre IPC

Cociente entre Precios

Cociente entre Incrementos de IPC

CASO 3

Precios que convergen




Como se puede observar en (4), S los precios evolucionan de forma parada, € segundo
factor del lado derecho de la ecuacion toma € vdor 1, con lo cud € cociente entre
incrementos de IPC tiende a la relacion inversa de los precios en € periodo de referencia. Por
e contrario, para que los precios converjan es necesario, como es logico, que la zona que

tiene los precios més dtos presente un crecimiento de los mismos mas bgo.

3- EL SEGUIMIENTO DE LA CONVERGENCIA ENTRE DOS PRECIOS A
PARTIR DEL CONOCIMIENTO DE SUSINDICES

Como ha quedado demostrado en d apatado anterior, € seguimiento, en términos
comparativos, de la evolucion entre dos precios no se puede redizar directamente a través de
la comparacion de las evoluciones de sus indices. El objetivo de este apartado es proponer un
método que permita, a partir del conocimiento de la evolucion de dos indices de precios,
determinar 9 la misma es compatible o no con la convergencia de los precios que los han

generado.

Para ello se propone un méodo en dos fases. La primera de ellas tiene como objetivo estudiar
S exisge una convergencia entre precios relativos. Es decir, 10 que se pretende contestar en
eda primera fase es, s a partir de los indices de precios, se puede concluir que € cociente
entre los precios tiende a la unidad. Sin embargo, obsérvese que @ hecho de que @ cociente
de precios tienda a uno, no implica obligatoriamente que los dos precios tiendan a ser iguaes,
tal y como se observa en las tablas 1 y 2 para d caso de precios que evolucionan de forma
paralela. De hecho, la convergencia de los dos precios se produce cuando & distancia entre
ambos, en un ingante de tiempo, es inferior a la que habia en € ingante anterior. Este es €

criterio de convergencia que se define en la segunda fase.
Fase 1. Estudio de la evolucidn de los precios rdlativos a partir de los 1PC.
Sead egtadigtico C; definido como (5)

_ DIPCA* IPC?

C =
* 7 DIPC? * IPC/

Q)

Desarrollando convenientemente, este se puede expresar como en (6)

«(R*- RY)

GRREY ©

PB



Definimos € edadigico S; como d cociente entre las inflaciones, caculadas con respecto a

periodo anterior. S se puede expresar como (7)

- Ri* (PtA N Pt—Al)
RY (R°-PR%)

S 7

Y denotemos por A:; d resultado de la expreson (4), que recordemos se obtiene como €

cociente entre los incrementos de IPC. A; se expresa como (8)

PR R @

P (R®- RY)
Como se puede observar, las expresiones de G, S y A: comparten un factor comin, que es €
cociente de los incrementos de los precios. También comparten la relacion entre los precios
entre las dos zones, y difieren en d ingdante tempord de dicha relacion. A partir de estas
expresiones s puede estudiar 9 los precios relativos tienden a 1 o0 no. De hecho, S € cociente
entre los incrementos de precios toma vaores cercanos a 1, las ecuaciones (6), (7) y (8) se

trandforman en (9), (10) y (12)

PB
C = ? ©)
PB
§ =02 (10)
R,
POB
=—x (11)
R)A

Y, en consecuencia, para que los precios relativos tiendan a uno debe de cumplirse:
a) S A; esmayor que 1.

- Ai>S>C; paratodo t

- S debetender a1 cuando t tiende ainfinito

- C; debe tender a1 cuando t tiende ainfinito
b) Si A; estd comprendido entreceroy 1.

- Ai<S<C; paratodo t

- S debetender al cuando t tiende ainfinito

- C; debetender a1 cuando t tiende ainfinito



De lo dcho se extrae que, para poder aplicar este criterio A debe de ser una serie con muy
poca variabilidad. Es decir, d efecto dd segundo factor de las expresiones (6), (7) y (8) sobre
Ci, S Yy A debe s2 minimo (cercano a 1). En consecuencia, € insrumento de control, para que
los precios reativos tiendan a 1, es que € cociente entre los incrementos de precios tomen
vaores cercanos a la unidad. Ello se traduce en que A: debe ser una serie con muy poca
variabilidad, y debe Stuarse Sempre por encima o for debgo del 1, pero nunca aternando su
posicion.

Fase 2. La condicién suficiente de convergencia en precios cuando los precios relativos
tiendenal.

Como ya se ha comentado, que los precios relativos tiendan a 1 no garantiza la convergencia
entre los mismos. El criterio edricto de convergencia en precios implica @ cumplimiento de la
relacion (12) paratodo t.

(12)

Desiguddad que equivade a (13) (ver anexo 1)

EA[(I pC/Y - (|Pct’_*1)2]+ %i[(l pcEY - (| Pcffl)z]< 2(IPCAIPCE - IPCA,IPCE, ) (13)

0

Por otra parte, de la expresion (3) podemos escribir

PPCI R ”
PPC’ P
Sustituyendo (14) en (13) se obtiene (15)
P IPC
PPPPS;C [(chtA) (IPcy, PPC [(l pCE) - (IPCfl)Z]< 2(IPCAIPCE - IPCA,IPCE,)
t

(15

La expresidn (15) resume la condicion de convergencia de los precios, en términos de los IPC
y del poder de paridad de compra, cadculado tanto como cociente entre los precios como entre
los indices de precios. El hecho de que en la expresion aparezca  PPC” hace que la misma
no sea operativa, ya que los precios no son conocidos. Ahora bien, s se cumplen las
condiciones de la fase 1, a partir de un cierto ingante dd tiempo, se puede afirmar que €
PPC" toma un vaor proximo a la unidad. Este instante se identifica a partir del vaor de G, y

laexpresion (15) se puede expresar como (16)



ipc*) - (1pct, )’
[( t 2’PC§PC t_l) J + PPCtIPC [(I PCtB )2 - (IPCEI)Z]< 2(' PCtAIPCtB - IPCt/:\ll PCtE-sl) (16)

Esta expreson es ompletamente operativa puesto que todos sus términos, o bien se refieren a

valores de los indices de precios, 0 bien se pueden cacular a partir de los mismos.

3.- CONCLUSIONES

Sobre la base de lo dicho, @ estudio de la convergencia de los precios, desde € punto de vista
de Tratado de Maadtricht, se tiene que centrar en la convergencia de las tasas de inflacion,
que como se ha demostrado, coincide con la tasa de variacion de los precios. Sin embargo, ta
y como también se ha demodtrado, la convergencia que propone Maastricht no favorece la
convergencia de los precios, todo lo contrario, lo que favorece es la convergencia de IPC,
acompafada del mantenimiento del poder de paridad de compra del periodo de referencia, y la
divergencia de los precios. Por otra parte, d estudio de la convergencia de los IPC o dd
PPC'P® por s solos no aortan ninguna informacion fiable sobre la convergencia de los
precios, ya que es compatible con multiples evoluciones de los mismos. S |0 que s quiere es
dcanzar una edtabilidad de precios, entre dos zonas econdmicas con una misma moneda,
acompafiada de la convergencia de los mismos, conociendo Unicamente sus IPC, lo que se
debe exigir es @ que € cociente entre los incrementos aosolutos de precios sea préximo a la
unidad; b) que se cumplan las condiciones de la fase 1, con lo cud se garanitiza que los
precios relativos tienden a 1, y ¢) cuando G tome un vaor proximo a 1y se cumplan las dos
condiciones anteriores, la convergencia en precios implica que se cumpla la desigualdad (16).

En caso contrario, la convergencia en precios no esta garantizada.
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ANEXO 1

Laexpreson (12) implica
De donde

(R*J +(Re) - 2R*Re <(RA +(REJ - 2R4PY, (A1)
Dividiendo (A1) por (P/R? ) se obtiene

(el O il PN ) IO ) PN+
N TR Y AN O R (D A G
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